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Balance Sheet Reduction of Last Year Already Gone

Federal Reserve balance sheet

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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AT1 Yields on European Banks’ Nearly Doubled

Coco bonds YTW and daily price changes 

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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Massive Money Market Fund Inflows

Funds lure USD 238 bn in 2 weeks as bank deposits wilt

Source: Bloomberg

The wipeout of 16 billion francs ($17.2 billion) of Credit Suisse’s so-called 
AT1 bonds is the biggest loss yet for Europe’s $275 billion market in these 
securities.
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The Great Flight Into Short Terms Maturities

4-Week Treasury Auction Results 

Source: Department of the Treasury

The wipeout of 16 billion francs ($17.2 billion) of Credit Suisse’s so-called 
AT1 bonds is the biggest loss yet for Europe’s $275 billion market in these 
securities.
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Bond Market Rapidly Priced FED Cuts Ahead

Daily change in UST yield curve (2Y-10Y)

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management

The wipeout of 16 billion francs ($17.2 billion) of Credit Suisse’s so-called 
AT1 bonds is the biggest loss yet for Europe’s $275 billion market in these 
securities.
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Yield Curves Getting Less Inverted

US, German and Swiss Yield curve 2Y-10Y

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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UST Yield Volatility Overpassed Covid Peak Of March 20

Move Index vs VIX Index

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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US Treasury Yield Curve

Yield curve changes YTD & MTD

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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German Sovereign Yield Curve

Yield curve changes YTD & MTD

Source: Bloomberg, RPAG Asset Management
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Central Banks Rate Analysis

ECB / FED
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Central banks meetings overview in Q2 2023

Meetings ahead in Q2 2023

Source: RPAG Asset Management
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Fed Funds Target Rate Interest Rate Probability

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Source: Bloomberg
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Fed Funds Target Rate Interest Rate Probability

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Source: Bloomberg
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ECB Target Rate Interest Rate Probability

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Source: Bloomberg
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BOE Target Rate Interest Rate Probability

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Source: Bloomberg



Credit Spreads

iTraxx Crossover / CDX HY / CDX EM
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Credit Spreads: iTraxx Europe Crossover

ITRX XOVER CDSI GEN 5Y

Source: Bloomberg
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Credit Spreads: CDX North America High Yield Index

CDX HY CDSI GEN 5Y SPRD

Source: Bloomberg
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Credit Spreads: CDX Emerging Markets Index

CDX EM CDSI GEN 5Y SPRD

Source: Bloomberg



Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken und stellt kein Vertragsdokument dar. Die Zahlen, Kommentare und

Analysen in dieser Präsentation geben die Meinung von Reuss Private AG zu Märkten, ihren Trends, Regulierungsbestimmungen und

steuertechnischen Aspekten wieder. Dabei stützt sich Reuss Private AG auf die eigene Expertise, Wirtschaftsanalysen und die jeweils

zur Verfügung stehenden Informationen. Dennoch stellen diese Informationen keine Zusicherung oder Garantie durch Reuss Private

AG dar. Dieses Dokument ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei

Investmententscheiden zu unterstützen. Potenzielle Anleger sollten sich mit ihrem Dienstleister oder Berater in Verbindung setzen,

um sich unabhängig von Reuss Private AG ihre eigene Meinung über die mit jeder Anlage verbundenen Risiken sowie über die

Vereinbarkeit der jeweiligen Anlage mit der eigenen Vermögenssituation und persönlichen Lage zu bilden. Die historische

Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Weder Reuss Private AG noch andere mit ihr

verbundene Unternehmen haften für Verluste, die aus der Nutzung der Daten aus diesem Dokument oder in sonstiger Weise im

Zusammenhang hiermit entstehen.
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